ARSBERETNING 2017

Ultimovacs AS

Ultimovacs AS’ formal er & utvikle, produsere og selge legemiddel for kreftbehandling. Selskapet har
forretningsadresse Ullernchausséen 64, 0379 Oslo.

Ultimovacs’ f@rste produkt under utvikling, UV1, er en terapeutisk og universell peptidbasert
kreftvaksine. Slik kreftbehandling er ikke knyttet til en bestemt kreftdiagnose, men har potensial til
utlgse en generell immunologisk reaksjon mot kreftceller, uansett krefttype. Det 3 stimulere
immunsystemet til & angripe kreftceller er en banebrytende méte & behandle kreft pa og et
behandlingsprinsipp i sterk internasjonal utvikling.

Selskapet har gjennomfgrt to kliniske fase I/lla-studier som viste hvordan immunsystemet blir aktivert av
UVL1. Disse studiene har vaert innenfor prostatakreft og ikke-sméacellet lungekreft. | prostatastudien fikk
18 av 22 pasienter (80%) immunrespons mot UV1-vaksinen. | lungekreftstudien fikk 12 av 18 pasienter
(67%) immunrespons.

Ultimovacs har ogsa gjennomfgrt en tredje klinisk fase 1/lla-studie. Denne studien undersgker sikkerhet,
immunrespons og potensiell effekt av UV1 i kombinasjon med et annet godkjent legemiddel (Yervoy®)
som ogsa stimulerer immunsystemet til & angripe kreftceller. Indikasjonen for denne studien er
malignant melanom (fgflekkreft). | denne studien fikk 10 av 12 pasienter (83%) immunrespons.

Samlet sett fikk 77% av pasientene i de tre studiene immunrespons. Pasientene har blitt fulgt videre ogss
etter behandlingsslutt og oppfglgingen gir positive signaler om klinisk effekt hos pasientene og forholdet
mellom mulig effekt og bivirkninger synes & kunne vaere attraktivt. UV1 ma og vil testes pa stgrre
pasientgrupper for a fa et bedre bilde av effekt og sikkerhet. Effekten av UV1 antas & vaere aller best nar
UV1 kombineres med andre former for immunterapi med en komplementerende virkemate.

Selskapet har i 2017 i tillegg iverksatt forberedelser til en ny studie hvor UV1 kombineres med et annet
legemiddel innenfor immunterapi, dvs. at man vil se p& synergistiske effekter av 8 kombinere UV1 med
et godkjent immunmodulerende middel (checkpoint inhibitor/kontrollpunkthemmer). Ultimovacs har i
2017 spkt om og fatt godkjenning hos amerikanske legemiddelmyndigheter (FDA) til at UV1 blir
Investigational New Drug (IND). Ultimovacs starter dermed tidlig i 2018 en fase |-studie i USA hvor
pasienter med fgflekkreft far behandling med UV1 p& toppen av standardbehandling med anti PD-1
checkpoint inhibitor/kontrollpunkthemmer.

Ultimovacs har i 2017 fortsatt arbeidet med utvikling av en produksjonsprosess for UV1 som er
oppskalerbar til kommersielle volumer.

Fremtidsutsikter

Ultimovacs vil i 2018 fortsette oppfelgingen av pasientene i de tre gjiennomfgrte kliniske studiene.
Selskapet vil fra 2018 gjennomfgre den nye fase I-studien i USA og planlegger videre & starte en stgrre
klinisk studie i 2019 hvor UV1 kombineres med anti PD-1 checkpoint inhibitor/kontrollpunkthemmer. En
slik studie forventes, dersom resultatene er tilfredsstillende, 3 kunne fgre frem til sgknad om
godkjenning av UV1 som legemiddel.



Selskapet vil ogsa arbeide videre med teknologi-/produktutvikling, herunder optimalisering og
dokumentasjon av produksjonsprosessen for UV1.

Finansiell situasjon og resultat 2017

Selskapet hadde driftsinntekter pd NOK 5.824.831 i 2017 mot NOK 5.778.072 i 2016. Alle inntektene er
fra tilskuddsordninger hos Norges Forskningsréd, Innovasjon Norge og SkatteFUNN. Arets
driftsunderskudd er NOK -30.192.461 mot NOK -27.590.296 i 2016.

Styret foreslar at arets resultat pd NOK -29.631.268 fgres mot egenkapital. Selskapets egenkapital er per
31.12.2017 NOK 171.271.619 mot NOK 77.413.451 per 31.12.2016.

Det ble i oktober 2017 gjennomfgrt en emisjon pa NOK 125,9 millioner i ny egenkapital. Selskapet vil pa
et senere tidspunkt vurdere en ny emisjon, potensielt i kombinasjon med en bgrsnotering. Den planlagte
emisjonen er en forutsetning for a finansiere videre drift og utvikling som inkluderer en slik stgrre klinisk
studie i perioden 2019-2021 som beskrevet ovenfor.

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er tilstede og at dette er lagt til grunn for
arsregnskapet. Det er som for andre bioteknologiselskaper i tilsvarende fase betydelig teknologisk,
finansiell og annen risiko knyttet til selskapet. Utover dette kjenner styret ikke til spesifikke forhold som
er viktige for bedgmmelsen av selskapets stilling som ikke fremkommer av rsregnskapet eller denne
beretningen.

Organisasjon
Selskapet hadde per 31.12.2017 ti ansatte, fire kvinner og seks menn, som til sammen utgjorde 8,5

arsverk i 2017.

Det har ikke forekommet noen arbeidsulykker i perioden. Sykefraveaeret i 2017 var 2,8%. Arbeidsmiljget
anses som godt og selskapet har ikke iverksatt spesielle tiltak i forhold til dette. Styret bestar av seks
menn og en kvinne. Selskapet praktiserer full likestilling. Selskapet forurenser ikke det ytre miljget.
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Ultimovacs AS
Org. nr. 996713008

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lennskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

DRIFTSRESULTAT

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Sum finansinntekter

Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Sum finanskostnader

Netto finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad
ARSRESULTAT

Overferinger og disponeringer

Udekket tap
Sum overferinger og disponeringer

Note 2017 2016
7 5824 831 5778 072
5 824 831 5778 072

2 16 572 291 16730 182
9 533 504 489 040
10 18 911 497 17 149 146
36 017 292 33 368 368

-30 192 461 -27 590 296

563 924 206 221

67 431 39 050

8 631 355 245 271
374 168

69 788 42 650

8 70 162 42 808
561193 202 463

4 -29 631 268 -27 387 833
-29 631 268 -27 387 833

29 631 268 27 387 833

29 631 268 27 387 833




Ultimovacs AS
Org. nr:_ 996713008

Balanse pr. 31.12

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler
Patenter

Varige driftsmidler
Inventar, kontormaskiner

Sum anleggsmidier

OML@PSMIDLER

Fordringer
Andre fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler
SUM EIENDELER

Note

2017 2016
3377777 3 644 444
557 533 803 032

3 935 310 4 447 476

5 081936 5176 727
169 808 051 73 003 899
174 889 987 78 180 626
178 825 297 82 628 102



Ultimovacs AS
Org. nr: 996713008

Balanse pr. 31.12 Note 2017 2016
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 35 606 160 510 911
Overkurs 5 268 475 352 145 081 165
Udekket tap

Udekket tap 5 97 809 893 68 178 625
Sum egenkapital 171 271 619 77 413 451
GJELD

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3033 082 1507 801
Skyldige offentlige avgifter 1157 006 1062 785
Annen kortsiktig gjeld 3 363 590 2 644 065
Sum gjeld 7 553 678 5 214 651
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 178 825 297 82628 102

Oslo, s. MARS 20i

\

// FjerdmN “enrik Schussler

Styreleder Styrem edlem

Y

/V’/_—/

Jonas Einarsson 4 Ole Kn n Hjelstuen Leiv Askvig
tyremedlem ed|em /, Styremedlem
\ \ ( d
(7 ,’ e N
Knstm LA Wllhelm sen Eyvirid K gstun Arnesen

Styremedlem Da hg leder



Ultimovacs AS Org.nr. 996 713 008

Noter til arsregnskapet for 2017

Note 1 - Regnskapsprinsipper og virkning av prinsippendringer
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak (SMB).

Driften

Selskapet har som forretningsgrunnlag a utvikle legemidler. Selskapet har hittil ingen inntekter fra kommersielt salg og
derfor er driften finansiert primaert med egenkapital og offentlige tilskudd. Selskapets utgifter er utover lanninger og
administrasjon i all vesentlighet knyttet opp mot forskning og utvikling, herunder utgifter til gjennomfaringen av kliniske
studier samt lepende sikring av patentbeskyttelse. Utgiftene til dette kostnadsferes lepende.

Driftsinntekter
Driftsinntekter inntektsferes etter hvert som de opptjenes. Det samme gjelder offentlige tilskudd, som feres som andre
driftsinntekter.

Forsknings- og utviklingskostnader
Kostnader til forskning og utvikling blir i sin helhet kostnadsfert. Det er ikke balansefert slike kostnader.

Omlepsmidler/kortsiktig gjeld

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen et ar etter balansedagen, samt
poster som knytter seg til varekretsiapet. Omigpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig
verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler
Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet ikke ventes & bli forbigaende.
Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt
Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt.
Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.

Selskapet har besluttet a ikke balansefere utsatt skattefordel.

Pensjoner

Selskapet benytter innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte i samsvar med lovens krav til pensjonsordninger.
Arlig pensjonskostnad tilsvarer arets premie

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.



Ultimovacs AS Org.nr. 996 713 008

Noter til arsregnskapet for 2017

Note 2 - Ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mv

2.1 Spesifikasjon av lennskostnad 2017 2016
Lenninger 13 363 883 12 508 253
Arbeidsgiveravgift 2139 334 2181 084
Pensjonskostnader 898 878 820 275
Annen personalkostnad 170 196 220 570
Sum lennskostnad 16 572 291 15730 182
Antall rsverk 8,56 8,9

2.2 Spesifikasjon av godtgjerelser til ledelsen og styret

2017 2016

Daglig leder  Lenn 2329625 2657 699
Pensjon 87674 68 399

annen godtgjerelse 194 114 184 513

Sum daglig leder 2611413 2910611

Selskapet etablerte i 2016 en bonusordning hvor visse ansatte far rett til fremtidig bonus knyttet til utviklingen i verdien pé selskapets
aksjer. Avtalen loper i inntil 5 &r. Bonus kommer potensielt til utbetaling,forutsatt at ansettelsesforholdet bestar, i.) pa spesifikk dato i
2021, eller ii.) dersom mer enn 90% av utstedte aksjer i Ultimovacs AS skifter eier i form av et samlet salg, eller iii.) dersom styret
beslutter at bonusordningen skal komme til utbetaling. En slik bonus vil beregnes for et definert antall 'fiktive aksjer’ for den enkelte
ansatte. For hver 'fiktive aksje' vil bonusen beregnes som differansen mellom virkelig verdi pr. utstedt aksje pa tidspunktet for
bonusberegning og en kalkulatorisk inngangsverdi pa kr. 1.133 pr. aksje. Maksimal bonus er dog begrenset til fire ganger
inngangsverdien. Pr. 31.12.2017 er det totalt allokert 15.600 slike bonusenheter ('fiktive aksjer’) il ansatte, hvorav daglig leder er
tildelt 3.000. Ordningen regnskapsfares ikke for ved eventuell utbetaling av slik bonus eller nar bonusrettigheten er ubetinget

Styrehonorar har totalt blitt utbetalt med kr. 927 083.

2.3 Spesifikasjon av kostnadsfert honorar til revisor 2017 2016
Lovpalagt revisjon, kostnadsfert honorar til revisor 45290 84 079
Andre attestasjonstjenester 9 550

Sum honorar til revisor 45 290 93 629




Ultimovacs AS Org.nr. 996 713 008

Noter til arsregnskapet for 2017

Note 3 - Aksjer og aksjonarer mv

Aksjonzerer per 31.12.17 Aksjer Eierandel
Gjelsten Holding AS 195 418 32,24 %
Inven2 AS 90 871 14,99 %
Canica AS 55 886 9,22 %
Radiumhospitalets Forskningsstiftelse 55 835 9,21 %
Langaya Invest AS 36 253 5,98 %
Watrium AS 32837 542 %
Sundt AS 24 686 4,07 %
Prieta AS 19 407 3,20 %
Helene Sundt AS 14 575 2,40 %
CGS Holding AS 14 575 2,40 %
Annemvax AS 9 876 1,63 %
Holmetjern Invest AS 9142 1,561 %
Manebakken AS 7 560 1,25 %
Vitmed AS 6 400 1,06 %
K-TO AS 4767 0,79 %
Asteroidebakken AS 3780 0,62 %
Aeolus AS 3500 0,58 %
Jakob Hatteland Holding AS 2 500 0,41 %
Leren Holding AS 2000 0,33 %
Snetind AS 2000 0,33 %
Pongo AS 1900 0,31 %
Basen Kapital AS 1900 0,31 %
Spar Kapital Investor AS 1 800 0,30 %
GEC Holding AS 1 500 0,25 %
Ringnes Holding AS 1340 0,22 %
Pals Eiendom AS 1316 0,22 %
Nian AS 635 0,10 %
Lars Bjune 842 0,14 %
Jakob Igbal 750 0,12 %
Norsk Zinkvalseverk AS 505 0,08 %
Jonm Holding AS 428 0,07 %
Erik Leftingsbakken 417 0,07 %
Vinjar Johannessen 340 0,06 %
Dystein Aarvold 330 0,05 %
Wenche Rasch 84 0,01 %
Karita Bekkemellem 75 0,01 %
Veronique Cruciani 46 0,01 %
Gerd Helgheim Slemdal 46 0,01 %
Bla Design AS 38 0,01 %
Sum 606 160 100,0 %
Note 4 - skatt
4.1 spesifikasjon av midlertidige forskjeller
2017 2016 Endring
Underskudd til fremfering 119 688 502 83 552 492 36 136 010
Sum midlertidige forskjeller 140 101 194 705
Utsatt skattefordel 23% (24) 27 496 132 20 005 869 7 490 263
Selskapet har valgt ikke & balansefore utsatt skattefordel.
4.2 spesifikasjon av grunnlag betalbar skatt 2017 2016
Regnskapsmessig resultat -29 631 268 -27 387 833
Permanente forskjeller -6 559 346 -4 902 398
Endring i midlertidige forskjeller 54 604 -71671
Beregningsgrunnlag for betalbar skatt -36 136 010 -32 361 902
Betalbar skatt - -
Fradrag for kostnader til FOU 4.182.034
Note 5 - Egenkapital Aksjekapital Overkursfond Udekket tap egenkapital
Egenkapital 1. januar 2017 510 911 145 081 166 -68 178 625 77 413 452
Emisjoner 95 249 125 823 929 125919178
Emisjonskostnader -2429742 -2429742
Arets resultat -29 631 269 -29 631 269
Egenkapital 31.desember 2017 606 160 268 475 353 -97 809 894 171 271 619

Det ble i 2017 innhentet ca. NOK 125,9 millioner i ny egenkapital.



Ultimovacs AS Org.nr. 996 713 008

Noter til arsregnskapet for 2017

Note 6 - Bundne midler 2017 2016
Bundne midler - Skattetrekk 31.desember 806 771 721 485
Skyldig 6. termin 805 444 720 643

Note 7 - Offentlige tilskudd

Andre driftsinntekter bestar av mottatte offentlige tilskudd. Sett i forhold til selskapets aktivitet anses sterrelsen
pa de mottatte tilskuddene for & vaere sa vesentlige at en inntektsfering gir bedre informasjon enn en
kostnadsreduksjon mot FoU.

Mottatte tilskudd 2017 2016
SkatteFUNN 4182034 3580 259
Innovasjon Norge 400 000 -

Norges Forskningsrad - BIA 1242797 2197 813
Sum 5824 831 5778 072
Fordringer 2017 2016
SkatteFUNN 4182034 3580 259
Norges Forskningsrad - BIA 47 464 934613

Note 8 Valutagevinster og -tap

Selskapets resultatforte gevinster og tap pa valuta relaterer seg hovedsakelig til kiep av FoU-tienester fra utlandet.

Note 9 Driftsmidler

Maskiner/utstyr Patenter Sum
Inngaende saldo 1075654 4 000 000 5075654
Tilgang 21338 21338
Avgang
Sum 1096 992 4000 000 5096 992
Akkumulert avskr (539 459) (622 223) (1161 682)
Sum 557 533 3377777 3935310
Arets avskr (266 837) (266 667) (533 504)
Levetid 3ar 15 ar
Avskrivningssats 30 % 6,67 %

Selskapet overtok i 2015 alle rettigheter til teknologi/patenter fra Inven2 AS som er en av selskapets aksjonaerer. Prisen for patentet
var NOK 4,0 millioner og var fastsatt som en kjgpsopsjon i lisensavtale med Inven2 AS inngétt i 2011. Kjepet av disse rettighetene
innebeerer at selskapet ikke lenger har plikt til & betale lzpende royalty til Inven2 AS i forbindelse med fremtidig kommersielt salg av
produkter tilknyttet de angjeldende patentseknadene. Inven2 AS har fremdeles rett til milepaelsbetalinger pa henholdsvis NOK 5,0
millioner og NOK 6,0 millioner ved oppstart av kliniske fase lib-studier og fase lll-studier. Alle selskapets hovedaksjonaerer er
representert i styret i selskapet som har godkjent avtalen og er vel kjent med avtalens innhold. Styret i seiskapet har vurdert avtalen
med Inven2 AS opp mot aksjelovens §3-8 og konkiudert at avtalen ikke krever godkjennelse av generalforsamling.Avtalen er inngatt
som ledd i selskapets vanlige virksomhet og betingelsene i avtalen anses av styret a vaere vanlige for denne type avtaler.

Note 10 Annen driftskostnad

Lokalkostnader 1068 684
Leie kontormaskinger og driftsmidler 520 765
Lab kostnader, studie, patenter, utstyr 13762 549
Fremmede tjenester - honorar 1070785
Kontorkostnader 433 889
Driftskostnader driftsmidler 385 855
Reise og diettkostnader 15565113
Reklamekostnader 5371
Representasjon 50 260
Kontingenter, forsikring, annen kostna: 58 226

Sum 18 911 497
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Ultimovacs AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Ultimovacs AS som bestar av balanse per 31 desember 2017 og
resultatregnskap for regnskaps3  besk I J

regnskapsprinsipper og andre noteopplysmnger

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbeuvis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese avrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg & inneholde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet méa ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

> identifiserer og anslr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
folge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll:

> opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

> konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i rsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vére konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

> vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 5. mars 2018
ERNST & YOUNG AS

TommMaug
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